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Das robuste Wirtschaftswachstum in den USA hat die 

Aktienmärkte bisher angetrieben, aber einige Bereiche 

des Marktes erscheinen jetzt überzogen.

Die Abschwächung des Verbrauchs in den USA 

und die gedämpfte Wirtschaftstätigkeit in Europa 

sind jedoch einige Hauptrisiken für die Rentabilität 

der Unternehmen.

So könnten Unternehmen jenseits von Mega-
Caps oder in anderen Regionen (z. B. Japan) 
Chancen bieten.

Die Erwartung von Zinssenkungen durch die Zentralbanken in diesem Jahr 

gab den Aktien Auftrieb. Die Stimmung wurde durch das robuste US-

Wirtschaftswachstum und den Konsum beflügelt, was dazu führte, dass der 

US-Leitindex für Aktien im Januar sein Allzeithoch erreichte. Mit Blick auf die 

Zukunft ist die Lage nicht so einfach. In einem Umfeld, in dem das 

Wirtschaftswachstum in den USA und in Europa in naher Zukunft ebenfalls 

schwächer zu werden scheint, sind einige Bereiche der Märkte extrem teuer. 

Was die Inflation anbelangt, so gehen die Fortschritte weiter, und die Fed und 

die EZB werden wahrscheinlich im Mai/Juni mit der Senkung ihrer Leitzinsen 

beginnen. Sie werden jedoch die geopolitischen Spannungen am Roten Meer 

und mögliche Angebotsschocks beobachten. All diese Faktoren werden sich 

auf die Rentabilitätsaussichten der Unternehmen auswirken. Unternehmen 

jenseits der Mega-Caps, die über eine starke Marken- und Preismacht 

verfügen, könnten sich als widerstandsfähig erweisen.

US-Aktien erreichen neue Höchststände

Eurozone: Einkaufsmanagerindex 
(PMI)

USA: Einkaufsmanagerindex (PMI

Indonesien: BIP-Zahlen

Bank of India: Geldpolitischer 
Ausschuss

Mexiko: 
Verbraucherpreisindex (CPI)

05.02. 08.02. 09.02.
China: Geldmenge M2

Italien: Zahlen 
Industrieproduktion

"Angesichts der rekordhohen Kurse von US-Aktien ist es an der 
Zeit, den Aktienmarkt jenseits der Mega-Caps zu erkunden".

US-Aktien erreichten am 29. Januar Rekordniveau

Source: Amundi Investment Institute, Bloomberg per 1. Februar 

2024.
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Die Woche im Rückblick

Aktien- und 

Anleihenmärkte
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Makroökonomische Einschätzungen
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Welt

USA

Europa

Japan

Schwellenländer

Global Aggregate

Euro Aggregate

Schwellenländer

WTD

2YR 10YR

0,91%

1,38%

0,02%

1,68%

0,32%

0,37%

0,27%

0,77%

Indische Budgetplanung: Fokus auf Wachstum und 

Haushaltskonsolidierung

Inflation in der Eurozone im Januar wie erwartet gesunken, aber 
immer noch in einigen Bereichen stabil

Die Produktivität der US-Arbeitnehmer wuchs im 4. Quartal 2023 
schneller als erwartet und hielt die Lohnstückkosten bei 0,5%

Der Finanzminister hat die Budgetplanung für das kommende 
Haushaltsjahr angekündigt. Der steile Aufwärtstrend seit 2021 
setzt sich bei den Investitionsausgaben fort (+16,9 % im 
Geschäftsjahr 2025 gegenüber dem GJ 2024): Autobahnen, 
Elektrifizierung, Hafenverkehr und Flughäfen. Auf der anderen 
Seite wird im Einklang mit der im letzten Jahr eingegangenen 
Verpflichtung eine umfassende Haushaltskonsolidierung 
angestrebt.

Die Verbraucherinflation sank im Januar auf 2,8% gegenüber 
2,9% im Dezember und entsprach damit den Erwartungen, da 
sich die Inflation bei unverarbeiteten Nahrungsmitteln, Energie 
und Industriegütern verlangsamte. Die Kerninflation (ohne 
Nahrungsmittel, Energie, Alkohol und Tabak) sank jedoch nur 
auf 3,3% von 3,4% und damit weniger als erwartet, da die 
Dienstleistungsinflation bei 4,0% verharrte, was darauf 
hindeutet, dass ein gewisser Preisdruck nach wie vor 
vorhanden ist. Die Ergebnisse könnten das Argument der EZB 
stützen, dass Zinssenkungen nicht überstürzt werden sollten.

Darüber hinaus stieg die Zahl der Erstanträge auf 
Arbeitslosenunterstützung in der vorvergangenen Woche auf 
ein Zweimonatshoch, während die Zahl der Anträge auf 
Weiterbeschäftigung ebenfalls den höchsten Stand seit zwei 
Monaten verzeichnete. Anzeichen für eine allmähliche 
Abkühlung am Arbeitsmarkt könnten dazu beitragen, die 
Lohninflation einzudämmen, während eine höhere 
Produktivitätsdynamik, sofern sie sich fortsetzt, dem 
disinflationären Trend einen weiteren positiven Impuls 
verleihen könnte.

Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veränderungen seit  einer Woche. Mehr Informat ionen auf Seite 3.

Quelle: Bloomberg, Daten per 

Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veränderungen seit  einer Woche. Mehr Informat ionen auf Seite 3.

Quelle: Bloomberg, Daten per 

U SA 4,37 p 4,02 q

D eut schland 2,56 q 2,24 q

Frankreich 2,59 p 2,74 q

I t alien 3,18 p 3,81 q

GB 4,41 p 3,91 q

Japan 0,08 p 0,67 q

Quelle: Bloomberg, Daten per 
Weitere Informat ionen zu den Indizes f inden Sie auf  Seite 3
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Die meisten Aktien stiegen im Laufe der Woche, in der viele US-Unternehmen ihre Gewinne bekannt 

gaben. Die Renditen langfristiger Anleihen sanken, nachdem anhaltende Fortschritte bei der Inflation 

darauf hindeuteten, dass die Zentralbanken ihre Leitzinsen weiterhin senken würden. Die Ölpreise fielen 

aufgrund von Nachrichten über eine mögliche Entspannung der Lage im Nahen Osten.
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Finden Sie weitere Informationen im 

Amundi Research Centre.
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über die Richtigkeit oder Vollständigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben. Amundi Asset 
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ANMERKUNGEN

Aktien- und Anleihenmärkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes. 

Aktien: Welt = MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500 

(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey225 

(YEN); Schwellenländer= MSCI emerging (USD) 

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate 

(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR); 

Schwellenländer= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD). 
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