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"Politische Unsicherheit kann kurzfristige Marktbewegungen verstarken. Die Markte
neigen jedoch dazu, sich zu erholen, sobald sich die politische Situation klart und
der Fokus wieder auf die Unternehmensgewinne gerichtet wird."

\ Monica Defend
g Leiterin des Amundi Investment Institute

Franz6sische Markte inmitten von vorgezogenen Neuwahlen

Die Unsicherheit wird nachlassen, sobald sich die politische Nach der jiingsten Bewegung konnten solide globale

Situation geklart hat, so wie es in ahnlichen Wahlphasen der | franzésische Unternehmen Chancen fir langfristige
Anleger bieten.

Die franzdsischen Markte litten leicht unter der
Ankundigung von Wahlen inmitten grof3er politischer

Unsicherheit. Fall war.
CAC40-Umsatzbeteiligung nach Nach den vorgezogenen Neuwahlen hat sich der franzésische Aktienmarkt
Landern/Regionen I I schlechter entwickelt als der européische, aber er hat sich in letzter Zeit
Andere 15% stabilisiert und bleibt seit Jahresbeginn im Plus. Der Abstand zwischen den

42% ‘ Renditen franzdsischer Staatsanleihen und der deutschen Bundesanleihe hat
\ 2 = sich ausgeweitet, stabilisiert sich aber in den letzten Tagen ebenfalls.
CAC Die Markte mdgen keine politische Unsicherheit und beobachten die
Entwicklung der 6ffentlichen Finanzen genau. Sektoren, die empfindlicher auf
40 ‘\ politische Risiken reagieren, wie z. B. Finanzwerte und Versorger, sind am
— // \ 6% starksten betroffen, wahrend Basiskonsumgtter und das Gesundheitswesen
3% 4% 5% widerstandsféahig geblieben sind. Da der franzdsische Markt hauptséchlich
I & mlm B aus internationalen Unternehmen besteht, die (iber 80 % ihres Umsatzes
s auBRerhalb Frankreichs erzielen, durfte sich sein Verhalten an das der
internationalen Aktien angleichen, sobald die politische Unsicherheit
nachlasst.

Quelle: Amundi Investment Institute, Factset, 19. Juni 2024.
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Die Woche im Ruckblick

Im Laufe der Woche erreichten die US-Markte aufgrund der durch kinstliche Intelligenz ausgelésten
Begeisterung neue Hochststande. Die europaischen Aktien erholten sich teilweise von friiheren
Riickgéangen, da sich die politische Nachrichtenlage stabilisierte. Die Olpreise wurden durch Anzeichen
einer robusten US-Nachfrage nach oben getrieben.
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Weitere Informationen zu den Indizes finden Sie auf Seite 3
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Quelle: Bloomberg, Daten per
Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veranderungen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.

| Rohstoffe, Wahrungen und kurzfristige Zinsen
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Gold in Rohélin EUR/ usD/ GBP/ usD/ 3-Monats 3-Monats
USD/Unze USD/ Fass uUsD JPY UsD RMB Euribor US-T-Bills
232198 80.73 107 159.80 126 7.26 3.69 5.36
-0.5% +2.9% -0 10 +1.5% -0.3% +0.1%
Quelle: Bloomberg, Daten per ~ 21-06202¢

Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.
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Makrotkonomische Einschatzungen

Die US-Einzelhandelsumsatze flir Mai deuten auf einen
gedampften Konsum hin.

Das Wachstum der Einzelhandelsumsatze im Mai blieb mit 0,1% im
Vergleich zum Vormonat hinter den Erwartungen zurtick. Diese Zahl
bestatigt unsere Einschéatzung, dass der Konsum in den USA im
zweiten Quartal wahrscheinlich nachlassen wird. Da der Konsum
einen grofRen Teil des US-Wirtschaftswachstums ausmacht, wird
sich eine Abschwachung des Konsums wahrscheinlich auf die
Wirtschaftstatigkeit in der zweiten Jahreshalfte auswirken.

Umfragein der Eurozone deutet auf moderates

Wachstum hin.

Eine vorlaufige Umfrage zur Wirtschaftstatigkeit in der Eurozone
(PMI) zeigte im Juni einen Ruckgang gegeniber Mai, blieb aber
Uber der Schwelle, die ein Wirtschaftswachstum anzeigt. Die
Umfrage deutet auf eine schwachere, aber immer noch
wachsende Dienstleistungstatigkeit hin, wahrend die Schwéache
im verarbeitenden Gewerbe anhélt. Diese Ergebnisse stehen im
Einklang mit unserer Einschatzung eines milden und allm&hlichen
Wachstums in der Eurozone in diesem Jahr.

Inflationsdaten fiir Japan waren niedriger als erwartet
Die Inflationsdaten fur Mai lagen unter den
Konsenserwartungen. Die Inflation (ohne Energie- und
Frischwarenpreise) lag im Jahresvergleich bei 2,1%,
gegenuber den Erwartungen von 2,2%. Die Ruckkehr der
Inflation in Richtung des Ziels der Bank von Japan verlauft
etwas schneller als erwartet. Dies stitzt die Ansicht, dass die
Bank die Zinsséatze in néchster Zeit wahrscheinlich
unverandert lassen wird.
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Aktien- und Anleihenmarkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.
Aktien: Welt=MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenlander= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate

(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlander= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).

WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi
Asset Management/Amundi Investment Institute und entsprechen dem Stand vom 21. Juni 2024.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Privatanleger und professionelle Kunden mit Wohnsitz bzw.
Sitz in Osterreich oder Deutschland. Die Information ist nicht fiir ,U.S. Persons“ gemaR Regulation S des U.S.
Securities Act von 1933 bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine unabhangige
Finanzanalyse. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines
Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstleistung dar. Die geduRerten Ansichten konnen sich jederzeit
aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung andern. Die Informationen,
Einschatzungen oder Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von Informationen aus Quellen
erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als verldsslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert
werden, dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die gedufSerten Ansichten sollten
nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder als Hinweis auf den Handel fiir ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie
oder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung und Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite und
der Wert des investierten Kapitals konnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des gesamten
investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdrucklich noch implizit eine Aussage oder Zusicherung
Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben. Amundi Asset
Management Gbernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung
jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi Asset Management, Société par
Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte Aktiengesellschaft) - durch die Autorité des Marchés Financiers
(AMF, frz. Aufsichtsbehorde) unter der Nummer GP04000036 regulierte Fondsverwaltungsgesellschaft - 90
boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574
452. Die verdffentlichten Prospekte und die Basisinformationsblatter der von Amundi in Osterreich bzw.
Deutschland angebotenen Fonds stehen unter www.amundi.at bzw. www.amundi.de in deutscher bzw.
englischer Sprache kostenlos zur Verfligung. Datum der erstmaligen Verwendung: 21. Juni 2024
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