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"Die EZB vermied Uberraschungen fiir die Markte, als sie die Leitzinsen angesichts
der nachlassenden Inflation senkte, was den Appetit auf européaische Anleihen
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Die EZB beginnt nach langer Pause mit Zinssenkungen

Wie erwartet senkte die EZB zum ersten Mal in den
letzten funf Jahren ihre Leitzinsen.

wahrscheinlich weiter im Auge behalten.
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Quelle: Amundi Investment Institute, Bloomberg per 5. Juni 2024.

Japan: BIP-Zahlen

Die Verlangsamung der Inflation hat die Zentralbank zu

Da die EZB vor der Fed gehandelt hat, konnte diese
diesem Schritt veranlasst, aber die EZB wird den Preisdruck vortibergehende Divergenz Chancen bei europaischen

Anleihen ero6ffnen.

Die EZB senkte im Juni zum ersten Mal seit fast funf Jahren ihre Leitzinsen,
nachdem die Bank of Canada einen &hnlichen Schritt getan hatte. Dies
entsprach den Erwartungen, da sich die Inflation weiterhin langsam dem Ziel
der EZB nahert. Christine Lagarde verzichtete jedoch darauf, sich auf kiinftige
Zinssenkungen festzulegen und schien es nicht eilig zu haben. Wir glauben,
dass die EZB weiterhin die Entwicklung der Dienstleistungsinflation und des
Lohnwachstums in der Eurozone beobachten wird, um Uber eine kiinftige
Lockerung der Geldpolitik zu entscheiden.

Wichtig ist, dass die EZB mit ihrer geldpolitischen Lockerung vor der Fed
begonnen hat. Wir sehen nur ein begrenztes Potenzial fir diese Divergenz.
Da die Inflation in den USA weiter sinkt und sich die Wirtschaft verlangsamt,
koénnte sogar die Fed geneigt sein, die Zinsen zu senken. Diese
nachlassende Inflation zeichnet ein potenziell attraktives Bild fiir Anleihen.

Fed: Geldpolitischer
Ausschuss

USA, China, Indien:
Verbraucherpreisindex (CPI)

Japan: Geldpolitischer
Ausschuss
Eurozone: Handelsbilanz
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Die Woche im Ruckblick Makrookonomische Einschéatzungen

Die Renditen langfristiger Anleihen gingen zurtick, nachdem die Markte aufgrund der verhaltenen US-
Daten die Zinssenkungen der Fed neu bewerteten. Die Aktien wurden durch den Optimismus im US-
Technologiesektor nach oben getrieben. Die Olpreise hingegen fielen, als die OPEC und ihre

Verbundeten beschlossen, ihre Produktionskiirzungen in naher Zukunft aufzuheben Das. Hand.e|5b”an2def|2|t der Veremlgten Staaten istim
April gestiegen.
USA Das Handelsbilanzdefizit (Uberschuss der Einfuhren iiber die
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Weitere Informationen zu den Indizes finden Sie auf Seite 3 Mai eine |e|Cht_e Ver_k)eSSEFUhg. Der ZlusammengeSEtZte PM| der
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Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veranderungen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3. Am 4. Juni gab Indien das El’gebnls der nationalen Wahlen

Asien bekannt, das hinter den Erwartungen der Exit Polls fur die
amtierende Koalition der Nationalen Demokratischen Allianz,
die von der Bharatiya Janta Party (BJP) angefuhrt wird,
zuruickblieb. Dennoch sicherte sich die BJP die Unterstutzung
ihrer Koalitionspartner, um zum dritten Mal in Folge eine

| Rohstoffe, Wahrungen und kurzfristige Zinsen
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14% ~1.9% 0.4% -0.4% -0,2% +0.1% die Fortschritte bei den ehrgeizigen Wirtschaftsreformen und
Quelle: Bloomberg, Daten per 3105.2024 den Staatsfinanzen.

Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.
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Finden Sie weitere Informationen im
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Aktien- und Anleihenmarkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.
Aktien: Welt=MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenlander= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate
(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlander= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).
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Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite und
der Wert des investierten Kapitals konnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des gesamten
investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdriicklich noch implizit eine Aussage oder Zusicherung
Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben. Amundi Asset
Management Gbernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung
jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi Asset Management, Société par
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(AMF, frz. Aufsichtsbehorde) unter der Nummer GP04000036 regulierte Fondsverwaltungsgesellschaft - 90
boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574
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