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"FUr internationale Anleger bleibt der japanische Aktienmarkt eine
attraktive taktische Gelegenheit, die durch die anhaltende Erholung
der Gewinne und die Unternehmensreformen unterstiitzt wird.*
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Japan weiterhin fihrend bei Aktien

Der positive Trend auf dem japanischen Markt zieht in
Erwartung einer weiteren Gewinnerholung
auslandische Investoren an.
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Es wird erwartet, dass die Lohnverhandlungen im Die Dynamik des Yen und die MaBnahmen der
Frihjahr zu Lohnerhéhungen fiihren werden, was Bank of Japan sind wichtige Elemente, die es zu
dem Land helfen wird, die Deflation zu beobachten gilt. Wir erwarten eine allméhliche
iberwinden. Normalisierung der Geldpolitik.

Entwicklung des japanischen Aktienmarktes im Vergleich zu den
wichtigsten regionalen Markten im Jahr 2024 Y

110 4

105 A

100 +

8 9 W

90 T T T T T
01-01 08-01 15-01 22-01 29-01 05-02
Japan — US — \WWU
UK EM Welt

Source: Amundi Investment Institute, Bloomberg per 8 Februar 2024. Datenbasis
bei 100 am 1. Januar 2024. Die Daten beziehen sich auf MSCI-Indizes in

Landeswahrung.
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Die japanischen Aktien setzten ihre starke Performance im Jahr 2024 fort und
erreichten den héchsten Stand seit 34 Jahren. Der jungste Trend kam auch
Technologieaktien zugute, die von soliden Wirtschaftsaussichten unterstutzt
wurden.

Dieser positive Trend bei japanischen Aktien ist auf drei Hauptfaktoren
zuruckzufihren. Erstens hat die Tokioter Borse die Unternehmen dazu
angehalten, ihre Kapitaleffizienz zu verbessern. Zweitens haben die Erholung
der Aktiengewinne und der Rickgang des Yen gegenuiber dem US-Dollar
diesen Trend bisher unterstiitzt. Das dritte Element ist das Ende der Deflation.
Es wird erwartet, dass die Lohnverhandlungen im Friihjahr zu Lohnerhéhungen
fuhren werden, was diesen Trend weiter bestatigt.

All diese Faktoren ziehen auslandische Investoren an, die in die japanischen
Markte stromen. Mit Blick auf die Zukunft sind der Yen (eine Aufwertung kdnnte
sich negativ auf die Exporteure auswirken) und die Politik der Bank of Japan
(BoJ) eine wichtige Variable, die es zu beobachten gilt.
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Die Woche im Ruckblick Makrookonomische Einschéatzungen

Der Optimismus in Bezug auf eine widerstandsfahige US-Wirtschaft und robuste Unternehmensgewinne
befligelte die Aktienmarkte, und die US-Aktien erreichten neue Hochststande. Die Anleiherenditen
stiegen, da die Méarkte aufgrund von AuRerungen der Fed ihre Erwartungen in Bezug auf Zinssenkungen
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DiedaraestelltenTrendsbeziehensichauf die Vleranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationenauf Seite 3.

Asien

Die RBI hob eine starke Wirtschaft hervor und prognostizierte
fur das Jahr 2024-2025 ein BIP-Wachstum von 7,0 % (Amundi:
6,4 %). Dies durfte durch Investitionsausgaben, eine steigende
Kapazitatsauslastung und die Unterstitzung offentlicher
Programme angetrieben werden. Auch die Inflation scheint gut

| Rohstoffe, Wahrungen und kurzfristige Zinsen
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Diedaraestellten Trendsbeziehensichauf die Vleranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.
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Finden Sie weitere Informationen im
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ANMERKUNGEN

Aktien- und Anleihenmarkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.
Aktien: Welt=MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenlander= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate
(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlander= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).

WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi
Asset Management/Amundi Investment Institute und entsprechen dem Stand vom 09. Februar 2024.

Diese Information richtet sich ausschlieRlich an Privatanleger und professionelle Kunden mit Wohnsitz bzw.
Sitz in Osterreich oder Deutschland. Die Information ist nicht fiir ,U.S. Persons“ gemaR Regulation S des U.S.
Securities Act von 1933 bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine unabhangige
Finanzanalyse. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines
Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstleistung dar. Die geduBerten Ansichten kdnnen sich jederzeit
aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung andern. Die Informationen,
Einschatzungen oder Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von Informationen aus Quellen
erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als verldsslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert
werden, dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die geduBerten Ansichten sollten
nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder als Hinweis auf den Handel fiir ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie
oder ein verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung und Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite und
der Wert des investierten Kapitals konnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des gesamten
investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdriicklich noch implizit eine Aussage oder Zusicherung
Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben. Amundi Asset
Management Gbernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung
jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi Asset Management, Société par
Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte Aktiengesellschaft) - durch die Autorité des Marchés Financiers
(AMF, frz. Aufsichtsbehorde) unter der Nummer GP04000036 regulierte Fondsverwaltungsgesellschaft - 90
boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574
452. Die verdffentlichten Prospekte und die Basisinformationsblatter der von Amundi in Osterreich bzw.
Deutschland angebotenen Fonds stehen unter www.amundi.at bzw. www.amundi.de in deutscher bzw.
englischer Sprache kostenlos zur Verfligung. Datum der erstmaligen Verwendung: 09. Februar 2024
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