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Vertrauen muss verdient werden
,Die nachlassende Inflation in den USA und Europa sowie die
Erwartung steigender Gewinne kdnnten den Weg flr eine Fortsetzung
der Rallye auRerhalb der US-Mega-Caps ebnen.”

Monica Defend
Head of Amundi Investment Institute

Anzeichen fur eine Rotation bei den Aktien

Die Large Caps in den USA haben in diesem Jetzt ist eine Ausweitung der Rallye auf die Die EZB liel3 die Zinsen in Europa unveréndert.
Jahr eine starke Performance gezeigt und die gleichgewichteten Markte und kleinere Spater werden weitere Zinssenkungen erwartet,
Marktkonzentration weiter erhoht. Unternehmen zu beobachten. die Small Caps zugutekommen kénnten.

Rotation an den US-Aktienmérkten Der S&P 500, ein Index, der sich stark auf einige wenige Large Caps

123 - konzentriert, Gbertraf die meisten anderen Markte in den USA.
Ausschlaggebend daflir war die Begeisterung fir kiinstliche Intelligenz und eine
118 - robuste Wirtschaftstétigkeit. Doch schon kurz nach der Veroffentlichung der
N Juni-Inflationszahlen stiegen die Erwartungen der Markte hinsichtlich einer
Q 113 - Zinssenkung der Fed. Dies fuhrte zu Gewinnmitnahmen bei den Large Caps,
= wovon die Small Caps und der gleichgewichtete S&P 500 (bei dem alle 500
= 108 - Aktien gleich gewichtet sind) profitierten. Die Fortsetzung dieser Rotation hangt
© von der Starke des Gewinnwachstums bei diesen Unternehmen und den
§ 103 1 Wirtschaftsaussichten ab. Auch die Geopolitik ist von Bedeutung, da jeder
o Hinweis auf eine Beschrankung der Chipexporte die Technologiewerte negativ
g 98 - y y beeinflussen kénnte. Wir sind der Meinung, dass die Anleger jetzt die
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Fundamentaldaten des Marktes bewerten und méglicherweise attraktiv

S&P 500 Index bewertete Namen mit starken Bilanzen entdecken sollten.

S&P500 Equal Weighted Index

Quelle: Amundi Investment Institute, Bloomberg, per 19. Juli 2024.

USA: PCE-Preisindex
EZB: Erwartung

USA: BIP-Zahlen
Sidkorea: BIP-Zahlen

China: Leitzins
Verbraucherpreisindex (CPI)
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Die Woche im Ruckblick

Die Aktien fielen aufgrund eines Ausverkaufs im US-Tech-Sektor, der durch weltweite IT-Ausfélle,
die viele Borsen betrafen, noch verschérft wurde. Bedenken uiber Beschréankungen fir US-Chip-
Exporte driickten ebenfalls auf die Stimmung. Die Anleiherenditen waren uneinheitlich, wahrend

Makrotkonomische Einschatzungen

US-Industrieproduktion expandiert
der Goldpreis aufgrund der Hoffnung auf Zinssenkungen der Fed neue Hochststénde erreichte. ) ) P o P o )
USA Die Industrieproduktion in den USA stieg im Juni um 0,6 %,
angetrieben von den Sektoren Verkehr und Versorgung. Dies
AT YTD WTD steht in krassem Gegensatz zu den vorausschauenden
. . _— P Umfragen im verarbeitenden Gewerbe, die ein schwaches Bild
Anleihenmaérkte — 115% - fur den Industriesektor insgesamt zeichnen. Die Daten stehen
Performance der = USA e 154% -1,97% im Einklang mit unseren Erwartungen einer leichten
T [ Verlangsamung der Wirtschaftstatigkeit in der zweiten
Assetklassen seit = Europa -2,68% Jah =
: % S 20 ahreshélfte.
Jahresbeginn < Japan 117%
(YTD) und einer Schwellenlander T -3,02%
Woche (WTD) — 6% '
& [ Global Aggregate | 1% | -0,16%
aC o
w Euro Aggregate ) &% 0,25%
— g 6 . . R g
2 T e BB 043% Industrieproduktion der Eurozone schrumpftim Mai
Die Industrieproduktion der Eurozone ist im Mai gegenuiber
Quelle: Bloomberg, Daten per 19.07.2024 Europa dem Vorr_nonat um 0,6 % gesunken. Es gab _groBe '
Weitere Informationen zu den Indizes finden Sie auf Seite 3 Unterschiede zwischen den Landern, aber die Riickgange in
Deutschland und Frankreich waren ausgepragter und zogen
2YR 10YR die Gesamtdaten nach unten. Fir die ndhere Zukunft erwarten
Renditen der wir eine schwache Leistung, aber eine Lockerung der
Staatsanleihen = usa Al O B2 - finanziellen Bedingungen kénnte ab Ende dieses Jahres eine
B Dcutschland 278 v 247 v gewisse Verbesserung bewirken.
Renditen fir 2- und :
10-jahrige I I Frankreich 2,92 v 3,13 v
Staatsanleihen und BB catien 3,28 v 3,77 v
V_eranderung seit = cs 308 v 4D A
einer Woche
® | Japan o A e M Chinas drittes Plenum bestatigt politische Kontinuitat
Quelle: Bloomberg, Daten per 19.07.2024
Die dargesteliten Trends beziehen sich auf die Veranderungen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3. Bei der Fesﬂegung der Reformziele fur die nachsten funf Jahre
Asien haben die chinesischen Politiker ihren Schwerpunkt von der
| Rohstoffe. Wih d kurzfristige Zi Verbesserung der wirtschaftlichen Effizienz auf die
ohstotfe, Wahrungen und kurziristige Zinsen Gewabhrleistung einer nachhaltigen, qualitativ hochwertigen und
— technologisch fortschrittlichen Wirtschaftsentwicklung erweitert.
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Die Aussichten fir traditionelle KonjunkturmafRnahmen, die von

Gold in Rohol in EUR/ usD/ GBP/ usD/ 3-Monats 3-Monats den Markten gemeinhin favorisiert werden, scheinen begrenzt.
UsD/Unze  USDIFass usb JPY usD RMB Euribor  US-T-Bills Stattdessen wird China wahrscheinlich ein bescheidenes
2400,83 80,13 1,09 157,48 1,29 7,27 3,70 5,33 Haushaltsdefizit beibehalten und den Schwerpunkt auf die

-0,4% -2,5% -0.2% -0,2% -0,6% +0,3% Haushaltsdisziplin legen.

Quelle: Bloomberg, Daten per 19.07.2024

Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.

Amundi

Investment Solutions




Amundi Investment Institute
Weekly Market Review

Finden Sie weitere Informationen im
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ANMERKUNGEN

Aktien- und Anleihenmarkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.
Aktien: Welt=MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenlander= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate

(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlander= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).

WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi
Asset Management/Amundi Investment Institute und entsprechen dem Stand vom 19. Juli 2024, 15:00 Uhr.
Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Privatanleger und professionelle Kunden mit Wohnsitz bzw.
Sitz in Osterreich oder Deutschland. Die Information ist nicht fiir ,U.S. Persons“ gemaR Regulation S des U.S.
Securities Act von 1933 bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine unabhangige
Finanzanalyse. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines
Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstleistung dar. Die geduRerten Ansichten konnen sich jederzeit
aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung andern. Die Informationen,
Einschatzungen oder Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von Informationen aus Quellen
erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als verldsslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert
werden, dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die gedufSerten Ansichten sollten
nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder als Hinweis auf den Handel fiir ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie
oder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung und Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite und
der Wert des investierten Kapitals konnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des gesamten
investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdrucklich noch implizit eine Aussage oder Zusicherung
Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben. Amundi Asset
Management Gbernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung
jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi Asset Management, Société par
Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte Aktiengesellschaft) - durch die Autorité des Marchés Financiers
(AMF, frz. Aufsichtsbehorde) unter der Nummer GP04000036 regulierte Fondsverwaltungsgesellschaft - 90
boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574
452. Die verdffentlichten Prospekte und die Basisinformationsblatter der von Amundi in Osterreich bzw.
Deutschland angebotenen Fonds stehen unter www.amundi.at bzw. www.amundi.de in deutscher bzw.
englischer Sprache kostenlos zur Verfligung. Datum der erstmaligen Verwendung: 19. Juli 2024
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